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UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Global Equities (,,undirsjéodurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300XYXLOGKJU5D716

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samrami vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. november 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjarmalageira
(,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidbot vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbeerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikvaedra ahrifa a sjalfbaernipeaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork adkomu ad smavopnum
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvaedu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattraent samkomulag SP um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir 4 geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjoénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.



o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

. i & . Umfan
Starfsemi |Lysing a starfsemi . &
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasoélu

arasarvopna. 5%
Smavopn — - ; — - .

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdasolu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjérnarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gégn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikveedra ahrifa eru gbégn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbeerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umbhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbaernipaetti i tengslum vid umhverfismalefni 4 bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.




Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara
umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for med sér téluverdar
askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn.

4. Fjarfestingaraaetiun

Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin ut fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjddsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis ddur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttéku verda hlutabréf i
fyrirtaekinu seld innan hefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkveema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd 4 undirsjodnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahdtt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 3
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi paettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardatlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.



Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi gdda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjérnkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfolk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjédsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega pzetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjdrfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikveed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram a ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjérnunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hzefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni @ ari — a
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfaeri okkar. Hafi veruleg neikveed &ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjodurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif
Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikveedu  ahrif &  sjalfbaernipaetti til athugunar |
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéra um helstu



neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum @  sjalfbaernipaetti sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikveedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem éedlilega mikil og tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6logleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergbgn
med ryrdu Urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun eins og hin er maeld samkvaemt fjdlda fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem koma ad
grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu grunnvopnakerfa sem teljast vera
sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fiarfestir i sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru annadhvort
ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu
ardsarvopna. 5%

Smavopn . . , - - -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu

smdvopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Almennt er umfang patttoku malt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir e6a sem Morningstar Sustainalytics daetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i 4 meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 6dru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirtaekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
détturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur viskomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad reda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 6dru fyrirtaeki sem telst eiga beina adild ad
vidkomandi starfsemi eru tekjur dotturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.



https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-decisions-on-sustainability-factors/
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8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir dtilokanir @ geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikvaedu ahrifum beitir gognum frd ytri gagnaveitum a svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjérnarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjoédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt godgn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 66rum sjaldgaefum tilfellum nd rannséknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gogn notud.

Gax0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er had gaedum gagna fra
fyrirtaekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirteekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki ndkvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt &
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.



11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaeekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. @ m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika @ ad hafa ahrif & hegdun fyrirtaekisins og pau tilfong sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/



https://cww.lu/downloads/esg-related-disclosures/sustainability-related-disclosures/
https://cww.lu/downloads/esg-related-disclosures/sustainability-related-disclosures/

15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Nordic (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300GQ1PLZ3BKZXQ28

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku & svidum
smavopna, erotiskrar afpreyingar, afengra drykkja, fjarhaettuspila, tébaksvara, oliu og gass,
gufukola, oliusanda og leirsteinsorkuvinnslu (utilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:

- Helstu neikvaedu ahrif,

- umdeild vopn,

- utilokanir & geirum,

- hnattreent samkomulag SP um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,

- skimun ut frd reglum.

Bindandi pzettir fjarfestingaraaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir a geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjé0dsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu 59
. arasarvopna. 0
Smavopn - ; o - . - .
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsdlu 59%
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar afpreyingar 59
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erétiska afpreyingu. ?
Afengir Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsélu afengra
dryklfir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarheettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fijarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjonustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasdlu tébaksvara eda

Tébaksvorur s . -, 5%
vord veita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?
Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 5%
, (o]
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirteeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol - - — - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku . . cor s . . o
Fyrirteki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fijarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
g06gn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gaedi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.
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Enn fremur ver6a umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteki og reglulega 3 eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirteeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra ahrifa eru gogn fra moérgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu dhrifa 34 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismdlefni 4 bord vid losun
grodurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa dedlilega mikil og
tilviljanakennd &hrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér téluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn, erdtisk afpreying, afengir drykkir,
fjarhaettuspil, tébaksvorur, olia og gas, gufukolu, oliusandar og leirsteinsorkuvinnsla.

4. Fjarfestingarazetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikveedu ahrif eru greind, forgangsr6dud og metin at fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjodsins. Eigid greiningarverkfzeri byggt 4 visum helstu neikveedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikveedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikvaedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest eri.

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirtaekis a0ur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaeekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirtaekinu seld innan heefilegs frests og i samraemi vid almenna skyldu til ad framkveema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.
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Hnattreent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt 4 eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og abyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt a
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirtaekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarhaetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfolks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gddir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjédsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjodsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardeetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
reeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfzeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirteekid fylgi gddum stjéornunarhattum.
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Eignartimabil

A eignartimabilinu eru &Il fyrirtaeki skimud ménadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljés brot gegn utilokun geira eda ad fyrirteeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki gédum stjérnunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan haefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkveema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirteeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni & ari —
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfaeri okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji vidkomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Adferdafrzedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu neikvaedu ahrif &  sjalfbaernipeetti til  athugunar i
fjarfestingarakvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjodsstjéra um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum 8  sjdlfbeernipeetti sem tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirteekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem déedlilega mikil og tilvilianakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru dlégleg, pbar sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bdonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergogn
med ryrdu Urani, hergdogn med hvitum fosfér, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjolda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banveena notkun vopnsins, og fjélda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjéodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin moérk patttoku i eftirfarandi
starfsemi:
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Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang

patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsolu 59%
| arasarvopna. 0

Smavopn . e : - " e

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu 59

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 5%
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?
p . Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsolu afengra
Afengir . o . i L . .
drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga efa reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjdrhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda

Tébaksvorur veita tébakstengdar vorur eda pjénustu. >%
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu so
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirteeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu & orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gdgnum sem
fyrirtaeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics deetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i @ meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 68ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst mddurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad rada minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og urvinnsla
Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjornarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem hezegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad dkvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir 8 geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlué pegar engin
undirliggjandi gégn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.
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Enn fremur ver6a umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Greiningarverkfeeri okkar
a helstu neikvaedu ahrifum beitir gdgnum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirtaekja og rannséknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta og sjodsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikvaedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra dhrifa eru gogn fra mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt goégn einstakra fyrirteekja darlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirteekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad 6llu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum na rannsdknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi gaeedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gogn notud.

Ga0i adferdafraedi okkar til ad greina og meta helstu neikveedu ahrif er had geedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjénustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

Pess er ekki veenst ad takmarkanir & adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjdérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl @ og meta helstu neikvaed
ahrif a grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedié hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin & undan adalfjarfestingu i viokomandi
fyrirtaeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. patttokustefna
patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjdlfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
606rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal staerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilveegi
malefnisins, dreidanleika gagna, moguleika & ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.
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Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkveedisréttur nyttur.

12. Breytingaferill
Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Emerging Markets (,,undirsjéodurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300YM4QHB6UUOMS871

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjarmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork adkomu ad smavopnum
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu
arasarvopna. 5%

Smavopn — o : — " -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsdlu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi godum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirteki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og stédlum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikveedra ahrifa eru goégn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umbhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbeernipeetti i tengslum vid umhverfismdlefni 4 bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.
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Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara
umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for med sér téluverdar
askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn.

4. Fjarfestingaraaetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Ut fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjédsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fijarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis d8ur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan haefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkveema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd 4 undirsjodnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.
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Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjérnkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega pzetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjdrfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikveed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram a ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjérnunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirteeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hzefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni @ ari — a
eignartimabilinu med eigin greiningarverkferi okkar. Hafi veruleg neikveed &ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji vidkomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjodurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif
Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikveedu  ahrif &  sjalfbaernipaetti til athugunar i
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéra um helstu
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neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingarakvordunum @  sjalfbaernipaetti sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikveedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikvaedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem déedlilega mikil og tilvilianakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel arum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6logleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergbgn
med ryrdu Urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjlda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum
Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu
arasarvopna. 5%

Smavopn - . ) - - -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu

smdvopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirteekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gdgnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir e6a sem Morningstar Sustainalytics dzetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i & meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirtaekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
détturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur viskomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad reda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 6dru fyrirtaeki sem telst eiga beina adild ad
vidkomandi starfsemi eru tekjur dotturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.
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8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics & svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjornarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
urvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir @ geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjodsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjérnarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjédlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjoédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikvaedu ahrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt goégn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannsdéknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirteekja sem fjarfest er i eda gognin eru af o6fullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gogn notud.

Gax0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er had gaedum gagna fra
fyrirtaekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirteekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki ndkvaem ad ollu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gognum hafi veigamikil ahrif & uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikvaedra ahrifa sem akvedié hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
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11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfredingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaeekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. @ m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid mdalefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika & ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirteekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Healthcare Select (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300R80F3CJB8CE623

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbzerni er vidbot vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku & svidum
smavopna, erotiskrar afpreyingar, afengra drykkja, fjarhaettuspila, tébaksvara, oliu og gass,
gufukola, oliusanda og leirsteinsorkuvinnslu (utilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu 59
. arasarvopna. 0
Smavopn - ; o - . - .
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsdlu 59%
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
o Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar afpreyingar o
Erdtisk . . ‘s . 0%
threyi eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erétiska afpreyingu.
afpreyin
ying Fyrirteeki sem taka patt i dreifingu erétisks afpreyingarefnis. 5%
p . Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsolu afengra
Afengir . o . i L . .
drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga efa reka starfsemi utan um fjarheaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjdarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu a tédbaksvorum. 0%

Tébaksvérur | Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda

s .. 9 5%
veita tébakstengdar vorur eda pjénustu.
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 0%
’ ()
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar oliu eda gasi. 25%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 0%
Gufukol - - — - -
Fyrirteki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirteeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 0%
Leirsteinsorku
Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu & orku med leirsteini. 0%

vinnsla

Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjodsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjdrfestingardaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi paetti
fjdrfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og st6dlum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjornarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gogn einstakra fyrirtaekja
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arlega i samreaemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirteekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif 4 sjalfbaernipeetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega & eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikveedra ahrifa eru gogn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbaerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismalefni & bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffraedilega fidlbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér toluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn, erdtisk afpreying, afengir drykkir,
fjarhaettuspil, tébaksvorur, olia og gas, gufukol, oliusandar og orka unnin ur leirsteini.

4. Fjarfestingaraeetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin at fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjédsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fijarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin moérk patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
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fyrirteekinu seld innan hafilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattreent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt 4 eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og abyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt &
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarheaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafdélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi pzettir fjarfestingarazetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir 4 geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfolks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhatti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vié bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.
Allar fjarfestingar i fyrirteekjum fela i sér beina dhaettu. Undirsjodurinn notar ekki afleidur.
6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbarnivisum sem

notadir eru til ad mala uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:
Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikveed ahrif, med eigin greiningarverkfeeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
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vidunandi heetti fram a ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjéornunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan haefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkveema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirteeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni a ari — a
eignartimabilinu med eigin greiningarverkferi okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji vibkomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu neikvaedu ahrif &  sjalfbaernipeetti til  athugunar
fijarfestingarakvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjodsstjéra um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikvaedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum &  sjdlfbeernipeetti  sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikveedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem dedlilega mikil og tilviljanakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atékum likur. Sum umdeild vopn eru 6l6gleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvaemt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergogn
med ryrdu Urani, hergogn med hvitum fosfér, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hin er maeld samkvaemt fjélda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirteekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:
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Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang

patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59%
| arasarvopna. 0
Smavopn . _p : - " -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
L. Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 0%
E;;t'Sk_ eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?
afpreyin
ying Fyrirteki sem taka patt i dreifingu erdtisks afpreyingarefnis. 5%
. . Fyrirteki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu dfengra
Afengir . o . . - . .
drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirtaeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhaefdan blinad sem eingéngu er notadur til fjdrheettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjdrhaettustarfsemi.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu 4 tébaksvorum. 0%
Tébaksvérur | Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsolu tébaksvara eda 5o

veita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?

Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 0%

’ ()

Oliaoggas  |oliu oggass.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%

Fyrirteeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 0%
Gufukol - - — - -

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 0%
Leirsteinsorku . . cor s . . o

Fyrirteki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 0%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gognum sem
fyrirtaeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics deetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i @ meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirtaekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad raeda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til madurfyrirteekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics & svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Geedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagaedi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru moéttekin a snidi sem haegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad dkvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir @ geirum.
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Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir ver6a ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gogn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum 4 svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjédsstjorar framkvama. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gbgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu ahrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn fra mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt godgn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad o6llu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannséknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi gaeedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsdknir og gbgn notud.

Gx0i adferdafraedi okkar til ad greina og meta helstu neikveedu ahrif er had geedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjénustuadilum. Slik gbgn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki vaenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gognum hafi veigamikil ahrif & uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega paetti og stjérnarheaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt 4 innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligdbngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl & og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
606rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvordunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi

31



malefnisins, dreidanleika gagna, moguleika & ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkveedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil & eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Stable Equities (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300D7S2TIBOEWTS41

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fijarmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork adkomu ad smavopnum
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvaedu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjéodurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banveena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu
arasarvopna. 5%

Smavopn — o : — " -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsdlu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi godum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirteki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og st6dlum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvadu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra &ahrifa eru gogn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umbhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismdlefni 4 bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fidlbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.
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Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa dedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara
umfram tiltekid mark patttdku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for med sér téluverdar
askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn.

4. Fjarfestingaraaetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Ut fra mikilvaegi hvad vardar vidkomandi
fjarfestingardaetlun undirsjédsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fijarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis ddur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan haefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd 4 undirsjodnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vié umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.
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Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjérnkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfolk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega pzetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjdrfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikveed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram a ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gédum stjéornunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hzefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni 4@ ari — a
eignartimabilinu med eigin greiningarverkferi okkar. Hafi veruleg neikveed &ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjodurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif
Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikveedu  ahrif &  sjalfbaernipaetti til athugunar |
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkvaemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéra um helstu
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neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingarakvordunum @  sjalfbaernipaetti sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikveedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem déedlilega mikil og tilvilianakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6logleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvaemt alpjodlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergbgn
med ryrdu Urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjlda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, sélu eda smasoélu
arasarvopna. 5%

Smavopn - — , - - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort & gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir e6a sem Morningstar Sustainalytics daetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i 4 meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. i slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad raeda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 6dru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til madurfyrirteekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.
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8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjodsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics & svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjornarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir dtilokanir 8 geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjédlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjoédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gbgn einstakra fyrirtaekja darlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannsdéknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af 6fullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gogn notud.

Gae0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er had gaedum gagna fra
fyrirtaekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki ndkvaem ad ollu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir & adferdafraedi og gbégnum hafi veigamikil ahrif & uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin & undan adalfjarfestingu i viokomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
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11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. @ m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid mélefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika @ ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Global Equities Ethical (,,undirsjéodurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300MO0ZN96EI7SE52

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof adur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:

- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).

- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).

- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku & svidum
hernadarlegrar verktakastarfsemi, smadavopna, erdtiskrar afpreyingar, afengra drykkja,
fiarhaettuspila, tébaksvara, oliu og gass, gufukola, oliusanda og orku unninni ar leirsteini
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjé0dsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Umfang

Starfsemi Lysing a starfsemi s
ysing batttoku

Fyrirteeki sem framleida hervopnakerfi eda dadskiljanlega sérsnidna

O 5%
Hernadarleg ihluti slikra vopna. ?
verktakastarfsem - - - — - — -
i Fyrirtaeki sem veita sérsnidnar vorur eda pjénustu sem stydur vid 59%
hervopn. ?
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, solu eda smasolu 0%
i ardsarvopna. °
Smavopn . . e . o - . -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu 0%
smavopna eda mikilvaegra thluta smavopna. ?
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar
Erétisk afpreying |afpreyingar efa sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska 5%

afpreyingu.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu afengra
Afengir drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%
afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil sérhaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjdrheettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara

Tébaksvo s N ., 59
obaksvorur eda veita tébakstengdar vorur eda pjénustu. %
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda 59
Olia og gas geymslu oliu og gass. °
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 10%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 0%
Gufukol - - — - -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnslu. 0%
Leirsteinsorkuvin
Fyrirteeki sem taka patt i leit eda framleidslu & orku med leirsteini. 0%

nsla

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingardaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi godum stjérnarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vié
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.
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Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjddsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gogn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin 4 undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega & eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikveedra ahrifa eru gbégn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbaerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir peettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbaernipeetti i tengslum vid umhverfismalefni 4 bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumadlefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér toluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbzerni: hernadarleg verktakastarfsemi, smavopn,
erotisk afpreying, afengir drykkir, fjarhaettuspil, tébaksvorur, olia og gas, gufukol, oliusandar og orka
unnin Ur leirsteini.

4. Fjarfestingaraaetiun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Ut fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fijarfestingardaetlun undirsjédsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.
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Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan hafilegs frests og i samraemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun at fra reglum

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot 34 alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjdérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafdélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi pzettir fjarfestingarazetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardatlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir 4 geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4 eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjérnunarheaetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfolks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhatti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega peetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.
Allar fjarfestingar i fyrirtaeekjum fela i sér beina dhaettu. Undirsjodurinn notar ekki afleidur.
6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem

notadir eru til ad mala uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.
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Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikveed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad fyrirteekid fylgi gddum stjéornunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirteeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hzefilegs frests og i samrami vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni a ari — 4
eignartimabilinu med eigin greiningarverkferi okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aoferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjédurinn  tekur  helstu  neikvaedu  ahrif &  sjalfbaernipaetti til  athugunar |
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéra um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti eru skilgreind sem verulegustu neikveedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum @  sjalfbaernipaetti sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og bardattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra dhrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem éedlilega mikil og tilviljanakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel arum eftir ad atékum likur. Sum umdeild vopn eru 6lo6gleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvaemt alpjédlegum lagagerningum & bord vié sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengijur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergbgn
med ryrdu urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og htn er mald samkveemt fjdlda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fijarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta efa pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.
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Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi

starfsemi:
Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Hernadarleg |Fyrirteeki sem framleida hervopnakerfi eda 6adskiljanlega sérsnidna ihluti 59
” (o]
verktakastarfs | slikra vopna.
emi Fyrirtaeki sem veita sérsnidnar vorur eda pjonustu sem stydur vid hervopn. 5%
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu 0%
. arasarvopna. 0
Smavopn . .y - . » .
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu 0%
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erétisk Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 5%
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?
. . Fyrirteki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu afengra
Afengir . . . B . . .
drvkkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%
y afengra drykkja.
Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjdrhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjdrhaettustarfsemi.
Tébaksvérur Fy‘rlrtae’kl sem taka bat"t i framle@lslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda 59
veita tébakstengdar vorur eda pjénustu.
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 59%
, ()
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar oliu eda gasi. 10%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 0%
Gufukol - - — - -
Fyrirteki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirteeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 0%
Leirstei k
elrsteinsorku Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu & orku med leirsteini. 0%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics dsetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i & meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 68ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst mddurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad rada minnihlutaeign, pb.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.
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8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics & svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
urvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir @ geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjédlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjoédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt goégn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 66rum sjaldgaefum tilfellum na rannsdknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gogn notud.

Gax0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er hdd geedum gagna fra
fyrirtaekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirteekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki ndkvaem ad ollu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir @ adferdafraedi og gognum hafi veigamikil ahrif & uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt a
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedié hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
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11. batttokustefna

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfredingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaeekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. @ m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid mélefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika @ ad hafa ahrif & hegdun fyrirtaekisins og pau tilfong sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Asia (,,undirsjéodurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300XFAYM69X2X2U22

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samrami vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbzerni er vidbot vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork adkomu ad smavopnum
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:

- Helstu neikvadu ahrif,

- umdeild vopn,

- utilokanir & geirum,

- hnattreent samkomulag SP um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,

- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banveena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu
arasarvopna. 5%

Smavopn — o : — " .
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi godum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirteki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega peaetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin 4 undan fyrstu fjarfestingu i vidkomandi fyrirtaeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikveedra ahrifa eru gbégn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umbhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbaernipaetti i tengslum vid umhverfismalefni 4 bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.
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Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara
umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for med sér téluverdar
askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn.

4. Fjarfestingaraaetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Ut fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjédsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fijarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis ddur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttéku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan haefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd 4 undirsjodnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikveedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.
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Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjérnkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfolk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega pzetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt a eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjdrfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
raeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram a ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjérnunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljos brot gegn atilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hzefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni @ ari — a
eignartimabilinu med eigin greiningarverkferi okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjodurinn studlar ad er meaeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif
Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikveedu  ahrif &  sjalfbaernipaetti til athugunar |
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéra um helstu
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neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipeaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingarakvordunum @  sjalfbaernipaetti sem  tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikveedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem dedlilega mikil og tilviljanakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6logleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergbgn
med ryrdu Urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjélda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjélda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu 59
arasarvopna.
Smavopn
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59%

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna.

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gognum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics dzetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i @ meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirtaekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. i slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad reda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirteekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.
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8. Gagnalindir og urvinnsla
Umhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heaegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir dtilokanir 8 geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjérnarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjodsstjérar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra ahrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt godgn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannsdéknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsdknir og gbgn notud.

Gae0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er had gaedum gagna fra
fyrirtaekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirteekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
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11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaeekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. @ m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika @ ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Sweden Small Cap (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300G1P850YAT10208

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. november 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjarmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku & svidum
smavopna, erdtiskrar afpreyingar, afengra drykkja, fjarhaettuspila, tébaksvara, oliu og gass,
gufukola, oliusanda og leirsteinsorkuvinnslu (utilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu 59
. arasarvopna. 0
Smavopn - ; o - . - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasolu 59%
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar afpreyingar 59
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erétiska afpreyingu. ?
Afengir Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsolu afengra
dryklfir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarheettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjonustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasdlu tébaksvara eda

Tébaksvorur s . -, 5%
vord veita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?
Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 59
, (o]
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirteeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol - - — - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku . . cor s . . o
Fyrirteki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fijarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og st6dlum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peaettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
g06gn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gaedi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirteekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.
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Enn fremur ver6a umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega & eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirteeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra dahrifa eru gogn fra morgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu dhrifa 34 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismdlefni 4 bord vid losun
grodurhusalofttegunda og liffraedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd &hrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér téluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn, erdtisk afpreying, afengir drykkir,
fjarhaettuspil, tobaksvorur, olia og gas, gufukolu, oliusandar og leirsteinsorkuvinnsla.

4. Fjarfestingarazetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikveedu ahrif eru greind, forgangsr6dud og metin at fra mikilvaegi hvad vardar viokomandi
fjarfestingardaetlun undirsjodsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt & visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikveedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikvaedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest eri.

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis 40ur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega 3
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaeekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirtaekinu seld innan heefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkveema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.
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Hnattreent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og abyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikveedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirtaekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gddir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjédsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi paetti
fjarfestingaraaetlunarinnar. Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad meela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjéornarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
reeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfaeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirteekid fylgi gddum stjéornunarhattum.
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Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljés brot gegn utilokun geira eda ad fyrirteeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki gédum stjérnunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan hafilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkveema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirteeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni & ari —
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfeeri okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji vibkomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Adferdafrzedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikvaedu ahrif a  sjalfbaernipeetti til  athugunar i
fjarfestingarakvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjodsstjéra um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikveedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum &  sjdlfbeernipeetti  sem tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikvaedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirteekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem éedlilega mikil og tilviljanakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6légleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bdonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergogn
med ryrdu Urani, hergdogn med hvitum fosfér, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjolda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banveena notkun vopnsins, og fjélda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjodurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:
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Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang

patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59%
| arasarvopna. 0
Smavopn . _p : - " -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 5%
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?
p . Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasoélu dfengra
Afengir . o . B - . .
drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjénustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjdrhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda

Tébaksvorur veita tébakstengdar vorur eda pjénustu. >%
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu so
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu rafmagns Ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirteeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu 4 orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Azetladar tekjur byggja annadhvort & gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir e6a sem Morningstar Sustainalytics dzetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i 4 meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst modurfyrirtaekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad raeda minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 6dru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til madurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og urvinnsla
Umbhverfislegir eda félagslegir peaettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gbgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Geedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagaedi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru mottekin 4 snidi sem haegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir @ geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir ver6a ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gogn eru i bodi fra fyrirteekjum sem fjarfest er i.
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Enn fremur ver6a umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikvaedu ahrifum beitir gdgnum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannséknir sem sérstakt alpjédlegt teymi sérfreedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta og sjédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikvaedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra dhrifa eru gogn fra mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gogn einstakra fyrirtaekja darlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum na rannsdknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af 6fullnsegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsdknir og gogn notud.

Ga0i adferdafraedi okkar til ad greina og meta helstu neikveedu ahrif er had geedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur @ gogn fra pridju pjénustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir & adferdafraedi og gdognum hafi veigamikil ahrif & uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjdérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafdélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 8 og meta helstu neikvaed
ahrif a grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedié hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin 4 undan adalfjarfestingu i viokomandi
fyrirtaeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. patttokustefna
patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjdlfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
606rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid maélefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par @ medal staerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilveegi
malefnisins, dreidanleika gagna, moguleika & ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.
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Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkveedisréttur nyttur.

12. Breytingaferill
Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2023

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Sweden (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 549300660AULYSU79L71

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samrami vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku a svidum
smavopna, erotiskrar afpreyingar, afengra drykkja, fjarhaettuspila, tébaksvara, oliu og gass,
gufukola, oliusanda og leirsteinsorkuvinnslu (utilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag S um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasodlu 59
. arasarvopna. 0
Smavopn - ; o - . - .
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smadsdlu 59%
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar afpreyingar 59
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erétiska afpreyingu. ?
Afengir Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smdsélu afengra
dryklfir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjonustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarheettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fijarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjonustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasdlu tébaksvara eda

Tébaksvorur s . -, 5%
vord veita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?
Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 5%
, (o]
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirteeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol - - — - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku . . cor s . . o
Fyrirteki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjérnarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
g06gn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gaedi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfaerir almennt gogn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.
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Enn fremur ver6a umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega & eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra ahrifa eru gogn fra moérgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu dhrifa 34 sjalfbaernipaetti i tengslum vid umhverfismalefni 4 bord vid losun
grodurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd &hrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér téluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn, erétisk afpreying, afengir drykkir,
fjarhaettuspil, tébaksvorur, olia og gas, gufukolu, oliusandar og leirsteinsorkuvinnsla.

4. Fjarfestingaraaetiun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikveedu ahrif eru greind, forgangsr6dud og metin Ut frad mikilveegi hvad vardar vidkomandi
fjarfestingardaetlun undirsjodsins. Eigid greiningarverkfzeri byggt 4 visum helstu neikveedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikveedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikvaedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest eri.

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis 40ur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirtaekinu seld innan heefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkveema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.
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Hnattreent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt 4 eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og abyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjé6asamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi peettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirtaekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarhaetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gddir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjédsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjodsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad maela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardeetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
reeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfzeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjdérnunarhattum.
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Eignartimabil

A eignartimabilinu eru &Il fyrirtaeki skimud ménadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljés brot gegn utilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki gédum stjérnunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan haefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkveema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirteeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni a ari —
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfaeri okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji vibkomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafrzedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikvaedu ahrif a  sjalfbaernipeetti til  athugunar i
fjarfestingarakvordunarferli sinu samkvaemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéora um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikveedu ahrif & sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikvaedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum &  sjdlfbeernipeetti  sem tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mudtum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikvaedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem déedlilega mikil og tilvilianakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel drum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6légleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvaemt alpjodlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bénn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergogn
med ryrdu Urani, hergdogn med hvitum fosfér, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hin er maeld samkvaemt fjélda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjélda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:
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Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang

patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59%
| arasarvopna. 0
Smavopn . _p : - " -
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsélu 59
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?
Erotisk Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 5%
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?
p . Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasoélu dfengra
Afengir . o . R . . .
drykkir drykkja eda veita afengistengdar vorur eda pjénustu til framleidenda 5%

afengra drykkja.

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarhaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjdrhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjénustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda

Tébaksvorur veita tébakstengdar vorur eda pjénustu. >%
Fyrirteeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu so
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu rafmagns Ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirtaeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur gufukolum. 5%
Oliusandur Fyrirteeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirsteinsorku Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu 4 orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirteekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gdgnum sem
fyrirtaeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics daetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i & meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 6dru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst mddurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad rada minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
vidkomandi starfsemi eru tekjur dotturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og Urvinnsla
Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gdgn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjornarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad dkvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir & geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti daetlud pegar engin
undirliggjandi gégn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.
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Enn fremur ver6a umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif 4 sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikvaedu ahrifum beitir gdgnum frd ytri gagnaveitum a svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirtaekja og rannséknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta og sjédsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikvaedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra dhrifa eru gogn fra mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt goégn einstakra fyrirteekja darlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad ollu leyti.

Vid fyrstu Utbod verdbréfa og i 66rum sjaldgaefum tilfellum na rannséknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi gaeedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsdknir og gogn notud.

Gax0i adferdafraedi okkar til ad greina og meta helstu neikveedu ahrif er had geedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur @ gogn fra pridju pjénustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir & adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt &
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjdérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafdélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 8 og meta helstu neikvaed
ahrif a grundvelli allra skyldubundinna og valfrjdlsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin & undan adalfjarfestingu i viokomandi
fyrirtaeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. patttokustefna
patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjdlfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
606rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfraedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par @ medal staerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilveegi
malefnisins, dreidanleika gagna, moguleika 4 ad hafa ahrif 8 hegdun fyrirtakisins og pau tilfong sem
parf til ad eiga i samskiptunum.
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Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkveedisréttur nyttur.

12. Breytingaferill
Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide India (,,undirsjédurinn®),
Audkenni l6gadila: 5493000M8QEYBQDR5T18

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekin mork adkomu ad smavopnum
(atilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag Sb um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikveedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjéodurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banveena notkun
vopnsins.

o Sem veita ihluti eda pjénustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.
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- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
batttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu
arasarvopna. 5%

Smavopn - . - - - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsdlu

smdvopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjodsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingaraaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingaraaetlunarinnar og ad pau fylgi godum stjornarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umhverfislegir eda félagslegir peaettir undirsjodsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
g06gn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gaedi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnageedi. Morningstar Sustainalytics uppfeaerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
greind og metin a undan fyrstu fjarfestingu i viokomandi fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirteeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra ahrifa eru gogn fra moérgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbaerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir peettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu ahrifa 4 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismalefni & bord vid losun
grédurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa dedlilega mikil og
tilviljanakennd &hrif 4 almenna borgara.
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Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara
umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for med sér téluverdar
askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smavopn.

4. Fjarfestingaraaetlun
Fjarfestingardaetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikvaedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Gt fra mikilvaegi hvad vardar vidkomandi
fijarfestingaraaetlun undirsjodsins. Eigid greiningarverkfaeri byggt a visum helstu neikvaedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikvaedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikveedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fijarfest er .

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis ddur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega a
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram moérk patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan haefilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattraent samkomulag Sb um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt & eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10
meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og dbyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega paetti og stjérnarheaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafdélks, umhverfid og
vidskiptasioferdi.

Bindandi pzettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardatlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjodurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir 4 geirum.

Stefna um mat a géodum stjérnunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjornunarheetti, par med talid med traustu stjérnkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfolk, launakjorum starfsfélks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gédir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.
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5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjodsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samraemi vié bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjodurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirteekjum fela i sér beina dhaettu. Undirsjéodurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbarnivisum sem
notadir eru til ad mala uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu pdatta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjérnarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjdarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
reeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfzeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin  muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekid fylgi gddum stjéornunarhattum.

Eignartimabil

A eignartimabilinu eru 6ll fyrirtaeki skimud manadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
i ljés brot gegn utilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki godum stjornunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan haefilegs frests og i samrami vid
almenna skyldu til ad framkvaema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstaedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirtaeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni a ari — 4
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfaeri okkar. Hafi veruleg neikveed &ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Aodferdafraedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er maeld med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu  neikvaedu  ahrif a  sjalfbaernipeetti til  athugunar i
fjarfestingardkvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjodsstjéra um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikvaed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti eru skilgreind sem verulegustu neikveedu ahrifin af
fjarfestingarakvordunum &  sjalfbaernipaetti sem tengjast umhverfis-, samfélags- eda
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starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og barattu gegn spillingu og mutum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikvaedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirteekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem 6edlilega mikil og tilviljanakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel arum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6légleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvamt alpjédlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bonn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengijur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergdgn
med ryréu urani, hergdgn med hvitum fosfdr, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hin er mald samkveemt fjélda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjonustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin mork patttoku i eftirfarandi
starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku

Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu
arasarvopna. 5%

Smavopn — o : - - .
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smdsolu

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics deetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i 4 meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst mddurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad rada minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
viokomandi starfsemi eru tekjur détturfyrirtaekisins ekki taldar til médurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og urvinnsla
Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjddsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af alpjodlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjérnarhatta. Gaedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.
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Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin 4 snidi sem heegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad akvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir dtilokanir @ geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir ver6a ad takmorkudu leyti azetlué pegar engin
undirliggjandi gogn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikveedu ahrifum beitir gognum fra ytri gagnaveitum & svidi umhverfismala, félagslegra patta
og stjérnarhatta, upplysingagjof fyrirteekja og rannsdknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta og sjodsstjérar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gdgn eru notud vid mat 4 helstu neikveedu dhrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikveedra dhrifa eru gogn frd mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafreedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt goégn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad 6llu leyti.

Vid fyrstu Gtbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannsdéknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi geedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsoknir og gégn notud.

Ga0i adferdafreedi okkar til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif er had gaedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gadum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki ndkvaem ad ollu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarheaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningarteaeki til ad bera kennsl 4 og meta helstu neikvaed
ahrif @ grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedid hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin @ undan adalfjarfestingu i vidkomandi
fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. patttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd & undirsjédnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
60rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfredingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirtaeekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala a bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.
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Akvordunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par & medal staerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilveegi
malefnisins, dreidanleika gagna, moguleika & ad hafa ahrif 4 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkveedisréttur nyttur.

12. Breytingaferill

Sja ma breytingaferil a eftirfarandi tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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15. mars 2024

UPPLYSINGAGJOF UM SJALFBZARNI

C WorldWide Centuria Global Equities (,,undirsjédurinn),
Audkenni l6gadila: 54930022JV5051610P69

Upplysingagjof um sjalfbaerni var tekin saman i samraemi vid 10. gr. reglugerdar (EB) 2019/2088
Evrépupingsins og radsins fra 27. ndvember 2019 um sjalfbaernitengda upplysingagjof i fjdrmalageira
(,,reglugerd um upplysingagjof”).

Upplysingar i pessari upplysingagjof um sjalfbaerni er vidboét vid upplysingagjof 4dur en samningur er
gerdur sem er ad finna i Utbodslysingu sjédsins.

1. Samantekt
Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbzerar fjarfestingar eru
ekki markmid hans.

Undirsjédurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad:
- Taka tillit til helstu neikveedra ahrifa a sjalfbaernipaetti (helstu neikveedu ahrif).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem eiga adild ad umdeildum vopnum (utilokun umdeildra
vopna).
- Fordast fjarfestingar i fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku & svidum
smavopna, erdtiskrar afpreyingar, fjdrhaettuspila, tdobaksvara, oliu og gass, gufukola, oliusanda
og orku unninni ur leirsteini (Gtilokanir a geirum).

Fjarfestingarazetlun undirsjodsins felur i sér eftirfarandi:
- Helstu neikvadu ahrif,
- umdeild vopn,
- utilokanir & geirum,
- hnattreent samkomulag Sb um siéferdi og abyrgd i vidskiptum,
- virkt eignarhald,
- skimun ut frd reglum.

Bindandi paettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikveedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir & geirum.

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

- Helstu neikvaedu ahrif: Visar helstu neikvaedra ahrifa koma fram i yfirlysingu sjédsstjora
um helstu neikvaed ahrif (yfirlysingu um helstu neikvaed ahrif).

- Umdeild vopn: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i:

o Sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.
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o Sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra vopna, sem eru
annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banvaena notkun
vopnsins.

- Utilokanir & geirum: Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram
tiltekin mork patttoku i eftirfarandi starfsemi:

Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang
patttoku
Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu efa smdsolu
arasarvopna. 5%
Smévopn ———" vara— — —
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasdlu
smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. 5%
Erdtisk Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erdtiskrar afpreyingar 59
afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarheaettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fijarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjonustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tdbaksvara eda

Tébaksvd L ) 9 >%
obaksvorur | eita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?
Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 5%
’ ()
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirteki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol - - — - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ar gufukolum. 10%
Oliusandur Fyrirtaeki sem taka patt i oliusandavinnsl|u. 5%
Leirstei k . . cor s . . o
eirsteinsorku Fyrirtaeki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins fjarfestingum i hlutabréfum.
Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar
ad, i samraemi vid bindandi paetti fjarfestingardaetlunarinnar.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samraemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gddum stjérnarhattum. Enn fremur eru fyrirtaeki sem
fiarfest er i skimud kerfisbundid eftir brotum a alpjédasamningum, venjum og sté6lum i tengslum vid
umhverfismal, félagslega paetti og stjdrnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid
og vidskiptasidferdi.

Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af Morningstar Sustainalytics. Gadi rannsdkna sem eru veittar eru metin samfellt
til ad tryggja mikil gagnagaedi. Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt gdgn einstakra fyrirtaekja
arlega i samraemi vid arsskyrslur fyrirtaekja. Gégn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfeerd ad
ollu leyti.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningartaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti. Helstu neikvaedu ahrif eru
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greind og metin & undan fyrstu fjarfestingu i vibkomandi fyrirteeki og reglulega a eignartimabilinu.
Visar helstu neikvaedra ahrifa eru fengnir fra Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki sem fjarfest er i
gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu neikvaedra ahrifa eru gogn fra moérgum
gagnaveitum notud.

2. Ekki markmid um sjalfbzerar fjarfestingar
Fjarmalaafurdin studlar ad umhverfislegum eda félagslegum pattum en sjalfbaerar fjarfestingar eru
ekki markmid hennar.

3. Umhverfislegir eda félagslegir paettir fjarmalaafurdarinnar

Helstu neikvaedu ahrif

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum og félagslegum pattum med pvi ad taka tillit til helstu
neikveedu dhrifa 34 sjalfbeernipaetti i tengslum vid umhverfismdlefni 4 bord vid losun
grodurhusalofttegunda og liffreedilega fjolbreytni, félagsleg malefni og malefni launpega, virdingu fyrir
mannréttindum og spillingar- og mutumalefna.

Utilokun umdeildra vopna

Undirsjodurinn studlar ad félagslegum einkennum med pvi ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem
koma ad vopnum sem falla undir alpjédasamninga eda reglur og sem hafa éedlilega mikil og
tilviljanakennd ahrif 4 almenna borgara.

Utilokanir & geirum

Undirsjodurinn studlar ad umhverfislegum félagslegum pattum med pvi ad fordast fjarfestingar i
fyrirteekjum sem fara umfram tiltekid mark patttoku i eftirfarandi geirum sem metid er ad hafi i for
med sér toluverdar askoranir ad pvi er vardar sjalfbaerni: smdvopn, erdtisk afpreying, fjarhaettuspil,
tébaksvorur, olia og gas, gufukol, oliusandar og orka unnin ur leirsteini.

4. Fjarfestingarazetlun
Fjarfestingardzetlun undirsjédsins felur i sér eftirfarandi:

Helstu neikvaedu ahrif

Helstu neikveedu ahrif eru greind, forgangsrodud og metin Ut fra mikilveegi hvad vardar vidkomandi
fjarfestingardaetlun undirsjodsins. Eigid greiningarverkfzeri byggt 4 visum helstu neikveedra ahrifa er
notad. Auk pess tekur sjédurinn helstu neikveedu ahrif til athugunar med virku eignarhaldi. Helstu
neikvaedu ahrif eru tekin til greina i fjarfestingarferlinu og reglulega a eignartimabili fyrirtaekis sem
fjarfest eri.

Umdeild vopn
Undirsjodurinn skimar starfsemi hvers fyrirtaekis 40ur en fjarfest er i pvi og reglulega 34
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem eiga adkomu ad umdeildum vopnum.

Utilokanir & geirum

Undirsjédurinn skimar starfsemi hvers fyrirteekis adur en fjarfest er i pvi og reglulega &
eignartimabilinu til ad fordast fjarfestingar i fyrirtaekjum sem fara umfram tiltekin mork patttoku i
tiltekinni starfsemi. Ef starfsemi fyrirtaekis sem fjarfest er i fer umfram mork patttoku verda hlutabréf i
fyrirteekinu seld innan hafilegs frests og i samreemi vid almenna skyldu til ad framkvaema allar
pantanir med peim kjérum sem eru hagstaedust vidskiptavininum.

Hnattreent samkomulag Sb um sidferdi og abyrgd i vidskiptum
Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirteeki og samfellt 4 eignartimabilinu er metid hvort fyrirtaekid fylgi 10

80



meginreglum hnattraens samkomulags SP um sidferdi og abyrgd i vidskiptum.

Virkt eignarhald

patttaka er éadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Han er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd 4 undirsjodnum. Hvatt er til sjalfbaerra vidskiptahatt med patttoku. Fylgst er med 6llu
hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.

Skimun ut fra reglum

Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjé6asamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarhaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi.

Bindandi pzettir fjarfestingaraaetlunar

Bindandi peettir fjarfestingardaetlunarinnar sem eru notadir til ad velja fjarfestingar til ad uppfylla
hvern umhverfislegan eda félagslegan patt sem undirsjédurinn studlar ad eru helstu neikvaedu ahrif,
umdeild vopn og utilokanir 4 geirum.

Stefna um mat a gédum stjornunarhattum fyrirteekja sem fjarfest er i

Skimun fer fram fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fyrirtaeki sem
undirsjédurinn fjarfestir i vidhafi géda stjéornunarhaetti, par med talid med traustu stjornkerfi,
réttindum hluthafa, tengslum vid starfsfélk, launakjorum starfsfolks og skattgreidslum. Enn fremur
mun undirsjédurinn reyna ad efla gddir stjérnunarhaetti med virku eignarhaldi.

5. Hlutfall fjarfestinga
Fjarfestingar undirsjédsins eru ad mestu i hlutabréfum. Oll hlutabréf eru notud til ad uppfylla
umhverfislega eda félagslega paetti sem undirsjédurinn studlar ad, i samreemi vid bindandi peetti
fjarfestingardaetlunarinnar. Undirsjédurinn hyggst ad tileinka lagmarki 90% af eignum undirsjédsins
fjarfestingum i hlutabréfum.

Adrar fjarfestingar undirsjédsins samanstanda af reidufé sem er haldid sem aukalausafé.

Allar fjarfestingar i fyrirtaekjum fela i sér beina ahaettu. Undirsjédurinn notar ekki afleidur.

6. Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum pattum
Samfellt eftirlit er med umhverfislegum eda félagslegum pattum undirsjédsins og sjalfbaernivisum sem
notadir eru til ad maela uppfyllingu hvers pessara umhverfislegu eda félagslegu patta sem
fjarmalaafurdin studlar ad.

Fyrirtaeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimid og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og einnig
samfellt & eignartimabilinu til ad tryggja ad fjarfestingar séu i samreemi vid bindandi paetti
fjarfestingardaetlunarinnar og ad pau fylgi gédum stjéornarhattum.

Lysa ma eftirliti med fyrirtaekjum sem fjarfest er i sem tvenns konar:

Fyrstu fjarfestingar

Fyrir fyrstu fjarfestingu i fyrirtaeki er fyrirtaekid skimad af Morningstar Sustainalytics og, ef um er ad
reeda helstu neikvaed ahrif, med eigin greiningarverkfzeri, og adeins er fjarfest ef skimun synir med
vidunandi heetti fram & ad fjarfestingin muni ekki brjéta gegn bindandi pattum
fjarfestingardaetlunarinnar og ad fyrirtaekio fylgi gddum stjdornunarhattum.

Eignartimabil
A eignartimabilinu eru oll fyrirtaeki skimud ménadarlega af Morningstar Sustainalytics. Ef skimun leidir
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i ljés brot gegn utilokun geira eda ad fyrirtaeki sem fjarfest er i komi ad umdeildum vopnum eda fylgi
ekki géddum stjérnunarhattum verda hlutabréf i fyrirtaekinu seld innan haefilegs frests og i samraemi vid
almenna skyldu til ad framkveema allar pantanir med peim kjorum sem eru hagstedust
vidskiptavininum.

Hvad vardar helstu neikvaed ahrif eru fyrirteeki skimud reglulega — ad lagmarki einu sinni & ari —
eignartimabilinu med eigin greiningarverkfaeri okkar. Hafi veruleg neikveed ahrif greinst hja
fyrirteekjum sem fjarfest er i getur pad leitt til pess ad CWW FM hvetji viokomandi fyrirtaeki til ad gera
betur.

7. Adferdafrzedi

Uppfylling umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad er mald med eftirfarandi
sjalfbaernivisum:

Helstu neikveedu ahrif

Undirsjodurinn  tekur  helstu neikvaedu ahrif a  sjalfbaernipeetti til  athugunar i
fjarfestingarakvordunarferli sinu samkveemt pvi sem lyst er i yfirlysingu sjédsstjéora um helstu
neikvaedu ahrif. Yfirlysing um helstu neikveed ahrif er faanleg a
https://www.cworldwide.com/downloads/statement-on-principal-adverse-impacts-of-investment-
decisions-on-sustainability-factors/.

Helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti eru skilgreind sem verulegustu neikveedu ahrifin af
fjarfestingardkvordunum &  sjdlfbeernipeetti  sem tengjast umhverfis-, samfélags- eda
starfsmannamalum, virdingu fyrir mannréttindum og bardttu gegn spillingu og mudtum.

Visar helstu neikvaedra ahrifa eru teknir til greina til ad meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipaetti.
Visar helstu neikvaedu ahrifa fela i sér ymsa skyldubundna og valfrjalsa visa helstu neikvaedu ahrifa
sem gilda um fjarfestingar i fyrirtaekjum.

Umdeild vopn

Umdeild vopn eru skilgreind sem vopn sem 6éedlilega mikil og tilvilianakennd ahrif & almenna borgara,
stundum jafnvel arum eftir ad atokum likur. Sum umdeild vopn eru 6légleg, par sem framleidsla peirra
og notkun er bénnud samkvaemt alpjodlegum lagagerningum & bord vid sattmala eda bénn. Onnur eru
logleg.

Umdeild vopn eru m.a. en takmarkast ekki vid jardsprengjur, sykla- og efnavopn, klasavopn, hergogn
med ryrdu Urani, hergdogn med hvitum fosfér, og kjarnorkuvopn.

Utilokun umdeildra vopna eins og hun er maeld samkvaemt fjlda fyrirtaekja sem undirsjédurinn
fjarfestir i sem koma ad grunnvopnaframleidslu umdeildra vopna eda ihluta eda pjénustu
grunnvopnakerfa sem teljast vera sérsnidin og naudsynleg fyrir banvaena notkun vopnsins, og fjolda
fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem veita ihluti eda pjonustu fyrir grunnvopnakerfi umdeildra
vopna, sem eru annadhvort ekki talin sérsnidin eda ekki naudsynleg fyrir banveena notkun vopnsins.

Utilokanir & geirum

Fjoldi fyrirtaekja sem undirsjédurinn fjarfestir i sem fara umfram tiltekin moérk patttoku i eftirfarandi
starfsemi:
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Starfsemi Lysing a starfsemi Umfang

patttoku

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, s6lu eda smasélu 59%

| arasarvopna. 0
Smavopn . .y : - " e

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu, sélu eda smasélu 59

smavopna eda mikilvaegra ihluta smavopna. ?

Erotisk Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu eda dreifingu erétiskrar afpreyingar 5%

afpreying eda sem eiga eda reka starfsemi utan um erdtiska afpreyingu. ?

Fyrirteeki sem eiga eda reka starfsemi utan um fjarheettuspil, framleida
Fjarhaettuspil |sérhzaefdan bunad sem eingdngu er notadur til fjarhaettuspila eda veita 5%
studningsvorur eda pjonustu til fjarhaettustarfsemi.

Fyrirteeki sem taka patt i framleidslu, dreifingu eda smasolu tébaksvara eda

Tébaksvorur s . -, 5%
vord veita tébakstengdar vorur eda pjonustu. ?
Fyrirtaeki sem taka patt i leit, framleidslu, hreinsun, flutningi eda geymslu 5%
’ ()
Olia og gas oliu og gass.
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns ur oliu eda gasi. 25%
Fyrirteeki sem taka patt i gufukolavinnslu. 5%
Gufukol - - — - -
Fyrirtaeki sem taka patt i framleidslu rafmagns dr gufukolum. 10%
Oliusandur Fyrirteki sem taka patt i oliusandavinnslu. 5%
Leirstei k . . et p . . S
eirstemnsorku Fyrirteki sem taka patt i leit eda framleidslu a orku med leirsteini. 5%

vinnsla

Almennt er umfang patttoku maelt sem hlutfall tekna fyrirtaekis sem rekja ma til videigandi starfsemi
annadhvort beint eda dbeint med fyrirtaekiseigu. Aaetladar tekjur byggja annadhvort 4 gégnum sem
fyrirteeki sem fjarfest er i veitir eda sem Morningstar Sustainalytics deetlar.

Ef fyrirtaeki sem fjarfest er i 4 meirihlutaeign, p.e. meira en 50%, i 60ru fyrirtaeki sem telst eiga beina
adild ad vidkomandi starfsemi telst mddurfyrirteekid eiga adild ad sama flokki patttoku og
dotturfyrirtaekid. [ slikum tilvikum eru tekjur vidkomandi détturfyrirtaekis taldar til médurfyrirtaekisins.

Ef um er ad rada minnihlutaeign, p.e. 10-50%, i 60ru fyrirteeki sem telst eiga beina adild ad
vidkomandi starfsemi eru tekjur dotturfyrirtaekisins ekki taldar til modurfyrirtaekisins heldur er hlutfall
eignarhalds skrad til ad gefa til kynna umfang ahrifa og stjérnar i sambandinu.

8. Gagnalindir og urvinnsla
Umbhverfislegir eda félagslegir peettir undirsjédsins verda fyrst og fremst uppfylltir med pvi ad nota
gogn sem veitt eru af alpjédlegu rannsdknarveitunni Morningstar Sustainalytics a svidi umhverfismala,
félagslegra patta og stjornarhatta. Geedi rannsdkna sem eru veittar af Morningstar Sustainalytics eru
metin samfellt til ad tryggja mikil gagnagadi.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir eru méttekin a snidi sem hezegt er ad nota an frekari
arvinnslu til ad dkvarda hvort fyrirtaeki stundi starfsemi sem fer umfram mork fyrir Gtilokanir 8 geirum.

Gogn sem Morningstar Sustainalytics veitir verda ad takmorkudu leyti deaetlué pegar engin
undirliggjandi gbgn eru i bodi fra fyrirtaekjum sem fjarfest er i.

Enn fremur verda umhverfislegir eda félagslegir paettir undirsjédsins uppfylltir med eigin
greiningarteaeki til ad greina og meta helstu neikvaedu ahrif a sjalfbaernipeetti. Greiningarverkfaeri okkar
a helstu neikvaedu ahrifum beitir gdgnum fra ytri gagnaveitum 4 svidi umhverfismala, félagslegra patta
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og stjornarhatta, upplysingagjof fyrirtaekja og rannséknir sem sérstakt alpjodlegt teymi sérfraedinga a
svidi umhverfismala, félagslegra patta og stjornarhatta og sjodsstjorar framkvaema. Breytilegt er hvada
utanadkomandi gégn eru notud vid mat 4 helstu neikvaedu ahrifum. Visar helstu neikvaedra ahrifa eru
fengnir frd Bloomberg ad pvi magni sem fyrirtaeki gefa skyrslur og upplysingar. Fyrir suma visa helstu
neikvaedra dhrifa eru gogn fra mérgum gagnaveitum notud.

9. Takmarkanir a adferdafraedi og gognum
Morningstar Sustainalytics uppfeerir almennt godgn einstakra fyrirteekja arlega i samraemi vid
arsskyrslur fyrirtaekja. Gogn einstakra fyrirtaekja eru pvi ekki alltaf uppfaerd ad 6llu leyti.

Vid fyrstu Gtbod verdbréfa og i 68rum sjaldgaefum tilfellum nd rannsdéknir Morningstar Sustainalytics
ekki eda adeins ad hluta til fyrirtaekja sem fjarfest er i eda gognin eru af éfullnaegjandi gaeedum. Fyrir
bessi fyrirtaeki verda adrar innri og/eda ytri rannsdknir og gbgn notud.

Gax0i adferdafraedi okkar til ad greina og meta helstu neikveedu ahrif er had geedum gagna fra
fyrirteekjum sem fjarfest er i. begar gogn i miklum gaedum eru ekki faanleg fra fyrirtaekjum sem fjarfest
er i reidum vid okkur & gogn fra pridju pjonustuadilum. Slik gégn eru hugsanlega ekki nakvaem ad 6llu
leyti.

bess er ekki veenst ad takmarkanir 4 adferdafraedi og gdégnum hafi veigamikil ahrif a uppfyllingu
umhverfislegra eda félagslegra patta sem sjédurinn studlar ad.

10. Athugunarferli
Fyrirteeki sem fjarfest er i eru kerfisbundid skimud og undir eftirliti fyrir fyrstu fjarfestingu og samfellt 4
eignartimabilinu hvad vardar brot a alpjédasamningum, reglur og stadla i tengslum vid umhverfismal,
félagslega peetti og stjérnarheaetti, svo sem mannréttindi, réttindi launafélks, umhverfid og
vidskiptasidferdi. Athugunarferlid er byggt a innri greiningu, utanadkomandi rannséknum og skimun
fyrir milligéngu Morningstar Sustainalytics.

Enn fremur hefur fjarfestingastjorinn eigid greiningartaeki til ad bera kennsl 48 og meta helstu neikvaed
ahrif a grundvelli allra skyldubundinna og valfrjalsra visa helstu neikveedra ahrifa sem akvedié hefur
verid ad nota. Helstu neikvaedu ahrif eru greind og metin & undan adalfjarfestingu i viokomandi
fyrirtaeki og reglulega a eignartimabilinu.

11. batttokustefna
patttaka er dadskiljanlegur hluti af fjarfestingarferlinu. Hin er beintengd eignasafnsstyringarteyminu
sem ber dbyrgd a undirsjédnum. Hvatt er til sjdlfbaerra vidskiptahatt med patttoku.

Att er i beinum samskiptum vid stjérn fyrirtaekis sem fjarfest er i 4 fundum eda sameiginlega med
606rum fjarfestum. Pessi nalgun veitir adgang ad afar haefum sérfreedingum med yfirgripsmikla
bekkingu og tengslanet, sem nytist i samskiptum vid fyrirteekin sem fjarfest er i med tilliti til helstu
malefna, p. 8 m. UFS-mala & bord vid mannréttindi, launpegaréttindi og umhverfismal.

Akvérdunin um ad eiga i samskiptum vid fyrirtaeki i tengslum vid tiltekid malefni og adferd
samskiptanna fer eftir jafnvaegi ymissa patta, par 8 medal steerd hlutafjareignar i fyrirtaeki, mikilvaegi
malefnisins, areidanleika gagna, moguleika @ ad hafa ahrif 8 hegdun fyrirtaekisins og pau tilféng sem
parf til ad eiga i samskiptunum.

Fylgst er med 6llu hluthafafundum fyrirtaekis sem fjarfest er i og atkvaedisréttur nyttur.
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12. Breytingaferill
Sja ma breytingaferil &  eftirfarandi  tengli: https://cww.lu/downloads/esg-related-
disclosures/sustainability-related-disclosures/
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