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Hallbarhetsfilosofi

Karnvirden
Var aktiva approach till

ansvarsfulla investeringar sakrar

héllbarhetsfokus

Vi verkar for att paverka bolag
till positiv forandring

Integration av
hallbarhetsfaktorer ar centralt
i var langsiktiga analys- och

investeringsprocess

Vi prioriterar proaktiv dialog
snarare an exkludering och

avyttring

Ansvarsfulla investeringar gar
hand i hand med riskjusterad
langsiktig avkastning

Vad vi gor
Vi engagerar oss direkt med
bolagen och utévar var rostratt

Vi integrerar hdllbarhet i all var

analys

Materialitet sdkrar att vi
prioriterar det som har storst
paverkan

Omfattande normbaserad

screening

C WorldWide Sweden
Small Cap

Kvartalskommentar

Det dr anmdrkningsvért hur snabbt den tidigare etablerade varldsordningen dndrats
under 2025. For exakt tre &r sedan, under det forsta kvartalet 2022, skrev vi pa
liknande sitt att fler hidndelser hade &gt rum under ett enskilt kvartal dn pa flera
decennier. Det ar dterigen fallet.

For tre &r sedan hade Ryssland just invaderat Ukraina, energipriserna var skyhoga
och diskussioner tog fart om att borja acceptera vapeninvesteringar som ett rimligt
satt att stodja fred och rattvisa.

EU lanserade da REPowerEU for att minska beroendet av ryska fossila branslen, med
fokus pé att diversifiera energiférsérjningen och snabbt rulla ut féornybar energi.
[ februari 2025 foljdes detta av Clean Industrial Deal - ett initiativ som syftar till att
starka Europas industriella konkurrenskraft samtidigt som beroendet av fossila
brianslen minskas, med fokus pd att vara ledande inom gron teknik, industriell
innovation och klimatsmart produktion.

Nar det galler diskussionerna om forsvar har dessa intensifierats. Dels i ljuset av att
Europa behdver kunna forsvara sig sjdlvt, dels genom att fler institutionella
investerare nu lattar pa restriktionerna kring forsvarsrelaterade investeringar. I mars
2025 presenterade EU ReArm Europe, numera kallat Readiness 2030 - en strategi for
att stdrka EU:s militdra formdga genom att mobilisera upp till 8oo miljarder euro
som svar pa geopolitiska hot. Syftet dr bland annat att minska beroendet av externa
allierade och bygga upp en mer sjalvstandig forsvarsstruktur.

Ett annat omrdde som praglat det gangna kvartalet &r finansiella institutioners
engagemang i globala klimatinitiativ, sarskilt nettonoll-samarbeten som Net Zero
Asset Managers (NZAM) och Net Zero Banking Alliance (NZBA). Vi ser nu att farre
aktorer deltar, sdrskilt i USA och Japan. Institutioner har valt att ldmna dessa
samarbeten med hdnvisning till omfattande administration, men det ar sannolikt
snarare en reaktion pa det férandrade politiska klimatet i USA.

Virdknar inte med nagra storre uppdateringar fran NZAM f6re sommaren 2025, men
vi dr fortsatt med och ser ett virde i att stodja den globala omstéllningen. Vart arbete
med att paverka och utvdrdera bolag sker med en pragmatisk och langsiktig
utgdngspunkt.

Inom EU har klimat- och héllbarhetsregleringen ocksa tagit nya riktningar. I februari
2025 presenterades forenklingspaketet Simplification Omnibus Package, som syftar
till att latta pa den administrativa bordan i delar av EU:s Green Deal, sirskilt inom
EU-taxonomin, direktivet om héllbarhetsrapportering (CSRD) och direktivet om
hallbarhetsansvar i virdekedjan (CSDDD). Andringarna innebir att kraven nu
begransas till stora foretag och direkta leverantorer, samtidigt som rapporterings-
skyldigheter skjuts upp med tva ar.

Aven om vi anser att dessa justeringar dr vilkomna, hade de med fordel kunnat
genomforas tidigare.

Samtidigt riskerar den senaste vdgen av tullhdjningar fran USA att inte bara stéra
den globala handeln, utan dven bromsa utbyggnaden av fornybar energi. Nar
protektionistiska prioriteringar vaxer sig starkare, forsvagas ofta det internationella
samarbetet inom klimatomrdadet.



Screening

Sanktioner
Alla investeringar screenas mot
Refinitiv World-Check som

tacker alla kinda sanktioner

Normbaserad screening
Screening pa brott mot
internationella konventioner,
UN Global Compact, OECD:s
Guidelines for Multinational
Enterprises och FN:s Guiding
Principles on Business and

Human Rights

Exkluderingar

Inga bolag i portfoljen far ha en
omsdttning som oOverstiger
foljande troskelvarden

- 0% Kontroversiella vapen

- 5% Handeldvapen

- 5% Pornografi

- 5% Alkoholdrycker

- 5% Spel

- 5% Tobaksprodukter

- 5% Oljesand

- 5% Skifferolja

- 5% Olja och gas (produktion)
- 5% Termiskt kol

- 25% Olja och gas (genering

av elektricitet)

Portfoljforandringar

Inga nya innehav under Q1.

Dialoger

Momentum Group

Under kvartalet holl vi ett méte med CFO pa Momentum Group. Momentum
levererar komponenter och tjanster mot industriell eftermarknad i Norden. Vi
diskuterade bolagets fokuserade fOrvdrvsstrategi och risker kopplade till
bolagsintegration. Forvarvsmodellen bygger pd en decentraliserad styrning dar
individer i bolaget ges ett tydligt eget ansvar. Momentum har alltid ett evigt
perspektiv pd sina dotterbolag och bolagskulturen ar mycket viktig for att uppnd en
langsiktig strategisk matchning. CFO berdttade att de hdller en 16pande dialog med
dotterbolagen och diskuterar méjligheter for affarsutveckling. For att kontinuerligt
stairka och wutbilda medarbetarna i bolagets syn pa foretagskultur och
affairsmannaskap har Momentum upprattat en koncerngemensam affarsskola.

Rostning

Fullstandig rostningslista kan rekvireras fran oss.



C WORLDWIDE SWEDEN SMALL CAP

Sustainalytics risk-rating av portfoljen: Low
Jdamférelseindex: Carnegie Small Cap Index
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Grafen ovan summerar koldioxidavtrycken hos fonden och Grafen ovan visar hur mé’mga bolag i portféljen som har
fondens jamforelseindex. Sustainability Development Portfolio satt upp klimatmal och hur ambitiosa dessa &r. Att ha
Scenario (SDS)-skalan p& grafens hogra sida &r i linje med ambitiosa mal definieras som att man anslutit sig till
Parisavtalet. Grafen indikerar om fond och index férvantas Benchmark I Science-Based Targets (SBT) eller har SBT-harmoniserade
over- eller undertréffa allokerad koldioxidbudget till 2050. enchmar mal som ligger nara Parisavtalet.
Kalla: 1SS Data Desk (Climate Assessment). Baserat pd ett portféljvarde om 750 000 000 SEK. Portfélj per 31 mars 2025.
Direkta bolagsdialoger: omraden
Miljo (E) Social (S) Governance
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0 Human Rights & Customer Privacy Product Quality & 1
Business Model Ecological Impacts GHG Emissions Community Safety 0
Resilience Relations Capital Structure Strategy Business Ethics
Totalt: 4

Under kvartalet genomforde vi flera direkta dialoger med vara portfoljbolag. Vara héllbarhetsdialoger inkluderar oftast minst en fréga inom E, S respektive G. Graferna ovan visar
de tre mest frekventa &mnena i varje kategori. Det finns flera underfrégor i varje kategori som kan 6verlappa inom en och samma fréga.

Kollektivt pdverkansarbete Rostning genom ombud (proxy voting)
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Grafen ovan illustrerar véra kollektiva dialoger som utférs av Sustainalytics. Bolagens Vi anvander oss av réstning genom ombud fér att understryka vikten av de &mnen vi
position visar vilken milsten de hittills ndtt och bedéms utifr&n sin kommunikation och kontinuerligt diskuterar med bolagen och réstar i frégor av betydelse for styrningen

transparens i relation till den specifika frégan. av bolagen vi investerar i. Tabellen ovan visar nyckelamnen och hur réstningen skett
under kvartalet.
Kélla: Sustainalytics. Portfélj per 31 mars 2025. Kélla: ISS Proxy Voting. Portf6lj per 31 mars 2025.
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Detta &r marknadsféringskommunikation. Denna publikation har uppréttats av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige
(CWW AM SE). Denna publikation tillhandah8lls endast i informationssyfte och utgér inte, och skall inte betraktas som, ett erbjudande, en uppmaning eller en
inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsr8dgivning eller som investeringsanalys. Publikationen har s8ledes inte framtagits i enlighet
med lagkrav utformade fér att frémja oberoende investeringsanalys, och &r inte férem8l fér n8got férbud att handla innan investeringsanalysens spridning. All
information som &r uttryckta &r endast géllande frén och med tidpunkten fér offentliggérandet och kan komma att &ndras. Publikationen har utarbetats frén kéllor
CWW AM SE anser vara pélitliga och alla rimliga férsiktighets8tgérder har vidtagits fér att sékerstélla att uppgifterna &r korrekta och noggrant preciserade.
Korrektheten och noggrannheten &r emellertid inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister. Tidigare resultat ska inte tolkas
som en prognos om framtida avkastning. Fondandelar kan b8de 6ka och minska i vérde, och kan p8verkas av &dndringar i valutakursen.



Aktiva aktiefonder

C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S &r en fokuserad kapitalférvaltare.
Vart mal &r att skapa konsistent, langsiktig vardetillvaxt for vara kunder genom aktiv férvaltning
av aktier pa de globala aktiemarknaderna.

Vara kunder &r fréamst institutioner, distributérer och partners. Vart erbjudande bestar av
diskretionara kapitalféorvaltningstjanster och fonder.

Kombinationen av en unik investeringsfilosofi baserad pa noggrann stock-picking och langsiktiga
globala trender och ett stabilt och erfaret férvaltarteam har sedan starten 1986 resulterat i mycket
goda investeringsresultat.

Las vara hallbarhetsrapporter pa cworldwide.se.
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